ANALISIS RAZONADO

A continuacion se comentan los principales indicadores que permiten visualizar la situacién
Econdmica Financiera de la Sociedad.

1. Andlisis del Resultado

Los ingresos de actividades ordinarias estuvieron constituidos en un 81,41% por ingresos de
apuestas y el saldo correspondid a ingresos obtenidos por el desarrollo de otros negocios.
Estos ingresos tuvieron un crecimiento de un 6,90% respecto al mismo periodo del afio
anterior, lo que en términos monetarios, significa un aumento de M$ 155.669.

En relacion a los costos de ventas, aumentaron en 18,60%, que en términos monetarios
representa un aumento de M$ 284.405 principalmente por aumentos del déficit de Fondo de
Premios y gasto de depreciacion por capitalizacion de inversiones. Los gastos de
administracién aumentaron en 5,05% lo que significa un aumento en términos monetarios de
M$18.798.

La diferencia ocasionada en Diferencia de Cambio, obedece exclusivamente a variacion de la
unidad de fomento aplicada a las obligaciones.

Finalmente, el resultado del ejercicio fue de M$ 207.039 menor en 36,27% respecto a los
M$324.871 del afio 2013.

2. Andlisis Razonado

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio, experimenta una variacion de 2,46% en el afio
2013 a 0,57% en el afo 2014.

La sociedad durante este afio 2014, mantendra siempre un proceso estratégico de reducir los
Costos de Explotacion y los Gastos de Administracién y Ventas, con el proposito de mejorar sus
resultados operacionales y su nivel de eficiencia. El indice de liquidez al 31 de marzo de 2014
alcanzo6 a 0,91 veces, mientras que el indice al 31 de diciembre de 2013 fue de 0,86 veces.

Esta posicién ha permitido a la Sociedad cubrir el 100% de sus pasivos de Corto Plazo.



ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA ( M$)

31/032014 31/12/2012
Activos Corrientes 2.939.783 2.930.906
Activos No Corrientes 43.645.784 43.623.929
Total de Activos 46.585.567 46.554.835
Pasivos Corrientes 3.247.419 3.423.928
Pasivos No Corrientes 6.856.495 6.856.293
Patrimonio 36.481.653 36.274.614
Total de Pasivos 46.585.567 46.554.835

ESTADOS DE RESULTADOS
INTEGRALES (M$)

31/03/2014 31/03/2013
Ingresos de actividades ordinarias 2.412.549 2.256.880
Costos de ventas (1.813.414) (1.529.009)
Ganancia bruta 599.135 727.871
Otros ingresos por funcién 70.772 76.985
Gastos de administracion (391.357) (372.559)
Otros gastos por funcion (5.048) (5.843)
Ingresos financieros 19.212 9.548
Costos financieros (37.979) (14.182)
Participacion asociadas 20.213 19.822
Diferencia de cambio (29.907) 169
Resultado por unidad de reajuste (4.796) (727)
Impuesto a las ganancias (33.206) (116.213)
Resultado Integral 207.039 324.871




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DIRECTO (M$)

31/03/2014 31/03/2013
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Operacion 336.438 565.195
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Inversion (208.632) (1.228.890)
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Financiamiento (9.762) 461.640
Incremento en el efectivo y equivalente
de efectivo 118.044 (202.055)
Efecto en tasa de cambio (34.703) (558)
Efectivo equivalente al inicio del periodo 795.672 1.027.513
Saldo Final de Efectivo y E.Equivalente 879.013 824.900

d).- INDICADORES FINANCIEROS:

31/03/2014 31/12/2013
Liquidez:
Corriente 0,91 0,86
Razén Acida 0,91 0,86
Endeudamiento:
Razoén de Endeudamiento 0,28 0,28
Deuda Corto Plazo a Deuda Total 0,32 0,33
Deuda Largo Plazo a Deuda Total 0,68 0,67
Rentabilidad:
Patrimonio 0,57% 2,46%
Activos 0,44% 1,92%




